Czy to juz koniec wzrostu cen?

Ceny zbdz na rynkach s$wiatowych
w pierwszym kwartale 2021 wzrosty do
najwyzszych pozioméw od 7 lat, wywo-
tujac uzasadniany niepokdj wsrod prze-
tworcow. Koncoéwka pierwszego kwar-
tatu przyniosta jednak znaczaca korekte
notowan pszenicy na $wiatowych giet-
dach towarowych. Czy to oznacza, ze
najwyzsze ceny mamy juz za soba?
Na to pytanie postaram sie odpowie-
dzie¢ w ponizszym artykule.

Spadek Swiatowego popytu
na pszenice w drugiej czesci
sezonu

Juz na poczatku marca dato sie od-
czu¢ spadek popytu na pszenice ze
strony najwiekszych importerow z Afry-
ki Pétnocnej oraz Bliskiego Wschodu.
Czes¢ analitykdw ttumaczy to mniej-
szym zapotrzebowaniem wywotanym
pandemia COVID-19. Pojawiaja sie
takze sugestie, ze importerzy przesu-
waja zakupy na nowy sezon, do czego
zachecaja nizsze ceny ziarna ze zbiorow
2021. W mojej ocenie takie kraje jak
Eqgipt, Algieria, Arabia Saudyjska, Maro-
ko, czy Tunezja wcigz musza uzupetnic
zapasy przed koncem sezonu, co moze
stanowi¢ wsparcie dla cen pszenicy na
rynkach rzeczywistych.

Kukurydza wsparciem dla notowan
pszenicy - Chiny znaczaco
zwiekszajg import

O ile popyt na pszenice wyraznie
ostabt, zainteresowanie kukurydza
wcigz pozostaje na wysokim pozio-
mie. A wszystko za sprawa Chin, ktore
kupity co najmniej 33 min ton kuku-
rydzy na dostawy w biezgcym sezonie
(tylko w Stanach Zjednoczonych pozy-
skaty blisko 24 min ton, podczas gdy
na Ukrainie 8 min ton). To znaczaco
powyzej 24 min ton prognozowanych
przez USDA, a takze 7,6 mIn ton zaim-
portowanych w sezonie 2019/20, co
tylko potwierdza, ze wysokie zapasy
kukurydzy w Chinach to fikcja. W wielu
regionach $wiata (w tym takze w USA
i UE) kukurydza stata sie na tyle dro-
ga, ze przemyst paszowy przestawia
receptury na pszeniczne, zwiekszajac
popyt na to ziarno w drugiej czesci
sezonu.

Tempo eksportu unijnej pszenicy
wcigz zbyt wysokie w stosunku
do mozliwosci
Na dzien 22 marca UE wyeksporto-

wata 19,3 min ton pszenicy miekkiej,
co oznacza spadek o 22% w stosunku

do analogicznego okresu poprzednie-
go sezonu. Zaktadajac, ze bezpieczny
dla unijnego bilansu poziom eksportu
w catym sezonie to 24-24,5 min ton, po-
zostata do zagospodarowania nadwyz-
ka wynosi nie wiecej niz 4,5-5 min ton.
Z tym wieksza uwaga nalezy sledzi¢
tempo eksportu w kolejnych tygo-
dniach, gdyz przekroczenie tych ilosci
moze doprowadzi¢ do deficytowej kon-
cédwki sezonu.

Spowolnienie eksportu polskiej
pszenicy. Wysoki eksport zyta,
pszenzyta i kukurydzy

Ostatni miesigc przynidst znacza-
ce ograniczenie aktywnosci krajowych
eksporteréw, ktorzy majag proble-
my z przyciagnieciem dodatkowego
popytu na pszenice. Nie zmienia to
jednak faktu, ze wciaz pozostaje on
na rekordowo wysokim poziomie
(2,36 mIn ton za okres lipiec/sty-
czen, czyli 0 43% wyzej niz w tym sa-
mym okresie poprzedniego sezonu).
Hitem eksportowym w biezacym se-
zonie s3 jednak inne zboza. W okre-
sie lipiec/styczen kraj opuscito az
918 tys. ton zyta (blisko 2,5 razy wie-
cej niz w poprzednim sezonie) oraz
720 tys. ton pszenzyta (blisko 2 razy

wiecej r/r). Znacznie wyzszy
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niz w poprzednim sezonie jest
takze eksport kukurydzy (1 min
ton, czyli o 24% wiecej r/r).

I to wiasnie bilanse zyta,
pszenzyta i kukurydzy s w bie-
zacym sezonie najbardziej za-
grozone, gdyz wysokie tempo
eksportu utrzymuje sie takze
w chwili obecnej. To prowadzi
do znaczacego zmniejszenia
podazy na rynek krajowy (zyto
i pszenzyto jest praktycznie
niedostepne, a podaz kuku-
rydzy znaczaco ograniczona),
wymuszajac zmiany w recep-
turach paszowych na bardziej
pszeniczne.
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Eksport zyta z Polski

Rosyjski eksport pszenicy
w nadchodzacym sezonie
wcigz duzg niewiadoma

Poza czynnikami natury fun-
damentalnej (pogoda), istotny
wplyw na notowania pszenicy
w nadchodzacym sezonie bedzie
miata polityka, zwitaszcza rosyj-
ska. Od 1 marca cta eksportowe

pazdziernik listopad grudzien

styczen

zrédto: KAS

na pszenice w Rosji wzrosty do
50 €/t, doprowadzajac do spad-
ku tempa eksportu. Jednak to
przygotowywany system celny
na nadchodzacy sezon spedza

Pogoda kluczowym czynnikiem
wptywajacym na nastawienie
rynku

Czynnikiem, ktory w kolejnych tygo-
dniach bedzie w najwiekszym stopniu
oddziatlywat na notowania pszenicy
(poza potencjalnym wsparciem ze stro-
ny kukurydzy) bedzie pogoda na pot-
kuli pétnocnej. Ostatnie opady deszczu
w USA znaczaco poprawity warunki hy-
drologiczne dla pszenicy ozimej HRW,
jednak  prognozy  dtugoterminowe
(zwigzane z anomalig La Nina) sugeru-
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ja sucha wiosne. Kolejnym regionem,
ktéry wymaga monitorowania jest Ro-
sja, gdzie w chwili obecnej (24 marzec)
wcigz panuje zima, a zalegajaca od kilku
tygodni warstwa $niegu w centrum kra-
ju rodzi obawy o straty zwigzane z roz-
wojem plesni $niegowe).

Poza tym, historia ostatnich lat po-
kazuje, ze to nie poczatek wiosny, a jej
koncowka ma najwiekszy wplywu na
ostateczne zbiory pszenicy — do naj-
wiekszych strat w Europie, czy w regio-
nie Morza Czarnego dochodzi za zwy-
czaj w okresie czerwiec/lipiec.

sen z powiek rosyjskim ekspor-
terom. Od 1 czerwca w Rosji
ma zaczaé obowiazywal system tzw.
cet zmiennych, obliczanych wedtug re-
guty 70% x (srednia cena kontraktowa
— 200%). Na chwile obecng wcigz brak
jasnych zasad dotyczacych wylicze-
nia ceny kontraktowej, przez co firmy
wstrzymuja sie z podpisywaniem uméw
na nowy sezon. A to oznacza mozliwy
wzrost popytu na pszenice z UE, zwtasz-
cza w pierwszych miesigcach nowego
sezonu.

Mirostaw Marciniak
InfoGrain
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