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RYNEK PSZENICY PONIEDZIALEK 31.10.2022

= Rosja zawiesza porozumienie o eksporcie ukrainskich zbéz po ataku na flote czarnomorska w Sewastopolu
=  Coraz nizsze szacunki zbioréw pszenicy w Argentynie. Nadmiar opadéw na wschodzie Australii wptynie na jakos¢

gaevay,

GIELDY NOTOWANIA W PORTACH

CBOT (SRW) ¢/b* MATIF (€/t) USA (HRW) Rosja

*
($/t)

A 422 310
Otwarcie 24/10 850,75 869,50 879,50 342,00 342,25 342,00

Zamknigcie 28/10 829,25 849,00 860,00 337,50 337,75 337,75

) Francja Niemcy
Zmiana -21,50 -20,50 -19,50 -4,50 -4,50 -4,25 Ceny FOB* 11% 12.5%
Zmiana w % -2,53 -2,36 -2,22 -1,32 -1,31 -1,24 (€/t) 343 346
*us c/buszel (1 tona metryczna = 36.7437 buszli) *FOB — Free on Board (na statku w porcie zatadunku)
RYNKI

USA:

= Coraz wieksze problemy pogodowe na pétkuli potudniowej, niekorzystne warunki do siewdéw w Stanach Zjednoczonych, a takze niepewnos¢
zwigzana z korytarzem humanitarnym na Morzu Czarnym, nie powstrzymata amerykanskiej pszenicy przed pogtebieniem spadkéw. Kontrakty
pszeniczne na gietdzie w Chicago zakonczyty kolejny z rzedu tydzien w kolorze czerwonym, pogtebiajac skale spadkéw w catym miesigcu do 10%.

= Coraz wieksza uwaga kapitatu spekulacyjnego koncentruje sie na stronie popytowej — rosngce obawy o spowolnienie Swiatowej gospodarki moga
takze ograniczy¢ zapotrzebowanie na surowce rolne.

= Sprzedaze amerykanskiej pszenicy na eksport za okres 14-20 paZdziernika wyniosty 533 tys. ton i byty znaczaco wyzsze niz przed tygodniem. taczne
sprzedaze w sezonie 2022/23 wynoszg jednak tylko 11.82 min ton i s3 0 6% nizsze r/r, podczas gdy USDA prognozuje spadek o 3% r/r.

= Zaawansowanie siewow amerykanskiej pszenicy ozimej na dzien 23 pazdziernika wzrosto do 79% i byto poréwnywalne z ubiegtym rokiem. Wschody
roslin wynosity 49% i byty o 4% gorsze niz przed rokiem. O ile stany Oklahoma i Teksas odnotowaty w minionym tygodniu wzrost opaddw, o tyle
gtéwne regiony upraw pszenicy ozimej HRW w stanach Kansas, Nebraska i Colorado zmagaja sie z dotkliwg susza.

ARGENTYNA:

= Ubiegtotygodniowe opady deszczu miaty ograniczony wptyw na pszenice, gdzie straty zostaty juz poczynione, czego potwierdzeniem jest kolejna
spadkowa korekta zbioréw dokonana przez analitykow z gietdy w Rosario, ktérzy obnizyli szacunki o 1.3 min ton, tj. do 13.7 min ton. To spadek az
0 40% w stosunku do ubiegtego roku, co oznacza istotne ograniczenie argentynskiego eksportu —a méwimy o jednym z kluczowych eksporteréw
pszenicy, zwtlaszcza w okresie styczen/czerwiec. Wedtug lokalnych analitykdw, eksport argentyniskiej pszenicy w biezgcym sezonie wyniesie nie
wiecej niz 8 min ton, podczas gdy USDA prognozuje 12.5 min ton.

AUSTRALIA:

= Deszcze nie odpuszczajg na wschodnim wybrzezu Australii, gdzie odnotowywane s3 coraz liczniejsze powodzie. Zagrozone jest ok. 30% australijskiej
pszenicy (mowa zaréwno o jakosci, jak i plonach), co powoduje, ze farmerzy wstrzymuja sie ze sprzedaza, a ceny na rynkach lokalnych png sie w
gore, zwtaszcza na pszenice konsumpcyjng —w chwili obecnej pszenica 12.5% biatka jest wyceniana na 385 USD FOB. To jednak znaczgco ogranicza
mozliwosci zbytu w eksporcie (a w biezagcym sezonie nadwyzka eksportowa szacowana jest na 25-26 min ton).

BLACK SEA:

= Od momentu podpisania porozumienia, ukrainskie porty na Morzu Czarnym opuscito ponad 9 min ton zb6z i oleistych. Problemem od kilku tygodni
byty jednak opdinienia inspekcji statkdbw w Istambule przez rosyjska delegacje (na inspekcje czeka juz ponad 200 statkdw). Niestety, po
weekendowych atakach na flote czarnomorska Rosja wycofata sie z porozumienia, co oznacza blokade ukrairiskiego eksportu, przynajmniej do
momentu osiggniecia nowego porozumienia. Niedzielne konsultacje przedstawicieli ONZ nie przyniosty zmiany stanowiska rosyjskich wtadz, a na
dzisiaj zaplanowane s3 kolejne negocjacje. W zastepstwie korytarza, Rosja deklaruje darmowg dostawe 500 tys. ton pszenicy do biednych krajow
W ciggu najblizszych 4 miesiecy (zapewne ma na mysli dostawe ukradzionej ukrainskiej pszenicy).

Wedtug rosyjskich analitykdw, miniony tydzien przynidst dalsze spadki cen pszenicy w portach na Morzu Czarnym. Standardowa rosyjska pszenica
12% biatka jest wyceniana na zaledwie 310 USD FOB. Jeszcze bardziej agresywne okazaty sie oferty podczas ostatniego przetargu do Turcji z matych
portéw na Morzu Azowskim — ekwiwalent 285 USD FOB.

Na dzien 25 pazdziernika ukrainscy farmerzy obsiali jedynie 3.1 mIn ha pszenicy ozimej, co oznacza, ze do osiggniecia planu wciaz pozostaje ok. 700
tys. ha. Warto jednak zaznaczyé, ze planowany areat zasiewdw na poziomie 3.8 min ton jest znaczgco nizszy niz przed rokiem, kiedy obsiano az 6.5
min ha (to spadek az 0 42% r/r). A to nie pozostanie bez wptywu na wielko$¢ przysztorocznych zbioréw ukrainskiej pszenicy — uwzgledniajgc
potencjalne problemy z dostepnoscig sSrodkéw do produkcji, w nadchodzacym sezonie ukrairiskie zbiory pszenicy moga by¢ blizsze 14-15 min ton,
vs. 19.5 miIn ton zebranych w roku biezagcym i 33 mIn ton w rekordowym 2021.

Wedtug rosyjskiego ministra rolnictwa, w biezagcym roku farmerzy zamierzajg zasia¢ 19 min ha zb6z ozimych, czyli o 600 tys. ha wiecej niz w 2021.
Problem w tym, ze na chwile obecna obsiano tylko 15.8 min ha, a opady deszczu w centralnej czesci kraju, utrudniaja wjazd w pola. Stad szacunki
lokalnych firm analitycznych méwigce o spadku zasiewéw o 700-800 tys. ha w stosunku do ubiegtego roku. W przeciwienstwie do Ukrainy, Rosja
zakonczy jednak biezacy sezon z rekordowymi zapasami, ktére zrekompensuja potencjalny spadek produkcji w nadchodzgcym sezonie.

EUROPA:

= Europejska pszenica podazata w $lad za amerykanska, pogtebiajac spadki na gietdzie MATIF w skali biezgcego miesigca do 5%. To takze najnizszy
poziom od 20 wrzesnia.

= Europejska pszenica ma coraz wieksze problemy z przyciggnieciem popytu eksportowego. Handlowcy wskazujg na zakup przez Algierie tylko 80
tys. ton pszenicy w cenie 381 USD C&F (mate porty), co oznacza, ze w gre wchodzi gtéwnie pszenica rosyjska. Rowniez oferty do Pakistanu powinny

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktérych raport zostat sporzadzony, pochodzg wedtug autora z wiarygodnych Zrédet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.
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by¢ realizowane z Rosji, cho¢ w tym przypadku eksporterzy prezentowali rézne podejscie do ryzyka zwigzanego z jakoscig (na roztadunku) i
koniecznoscia utrzymania oferty az przez 80 godzin. Jesli tak duze rdéznice cenowe utrzymajg sie takze w nowym roku, to réwniez sprzedaze do
Arabii Saudyjskiej beda realizowane z Rosji.

= Wedtug danych z KE, eksport pszenicy miekkiej z UE wzrdst w ujeciu tygodniowym o 739 tys. ton, co oznacza, ze jego wielkos¢ w biezgcym sezonie
wynosi 11.15 min ton i jest 0 2% wyzsza niz w tym samym okresie poprzedniego roku. Dane portowe z Francji oraz Rumunii wcigz pokazuja, ze
unijny eksport jest o co najmniej 500 tys. ton wyzszy. Najwieksi odbiorcy unijnej pszenicy to: Algieria (1.47 min ton), Maroko (1.42 min ton) oraz
Egipt (1.17 min ton).

EKSPORT PSZENICY Z UE (tony) FRANCJA NIEMCY RUMUNIA BULGARIA POLSKA LITWA tOTWA POZOSTAL tACZNIE 2020/21*
tacznie od 1 lipca 2022| 4303 171 1315582 1577674 881 308 970 620 877 642 909 615 314 489 11 150 100 10 956 907

* analogiczny okres poprzedniego sezonu

POLSKA:

= Dalsze przeceny na rynkach swiatowych, w potgczeniu z silniejszym ztotym, nie pomagaty eksporterom. W chwili obecnej kupowana jest tylko
pszenica na dotadunki wczesniejszych statkéw — jeden z eksporteréw w pigtek oferowat do 1620 PLN. Pozostali eksporterzy obnizyli stawki do
1570-1580 PLN, przy ktorych sprzedaz polskiej pszenicy na eksport (mowa o nowych kontraktach) nie wchodzi w gre — to ekwiwalent 340 USD FOB,
przy 310 USD FOB Black Sea.

Ograniczona podaz powstrzymuje gtebsze spadki cen na rynkach lokalnych, gdzie zaréwno przetworcy, jak i firmy handlowe myslg juz o zakupach
na grudzien/styczen. Niestety, rolnicy nie sg zainteresowani sprzedazg wiekszych ilosci w proponowanych stawkach. Pszenica konsumpcyjna jest
wyceniana w przedziale od 1530 PLN z dostawg na potudniowym wschodzie do 1580 PLN z dostawg w centrum. Z kolei pszenica paszowa to
przedziat od 1370 PLN ex farm na potudniowym wschodzie do 1550 PLN z dostawg w centrum.

Brak podazy z rynku krajowego moze zmusi¢ kupujgcych do poszukiwania tafiszego surowca za naszg wschodnig granicg — juz pojawiaja sie sygnaty

ze strony firm handlowych o zwiekszonych zakupach ukrainskiej pszenicy. Indykacje cenowe to okolice 260 EUR DAF, co przy silniejszym ztotym
robi sie bardzo konkurencyjne. Kluczowa kwestig pozostaje logistyka, ktéra w ostatnich tygodniach znaczgco sie pogorszyta. A wedtug danych z
Komisji Europejskiej, od poczatku lipca do Polski wjechato z Ukrainy 155 tys. ton pszenicy, gtdwnie na cele paszowe.

NOTOWANIA CEN ZBOZ W KRAJU w PLN/t * NOTOWANIA CEN POZOSTALYCH ZBOZ w PLN/t *
(na dzien 28.10.2022) (na dzien 28.10.2022)

konpszz:::xjna Pszenica paszowa Kukurydza Kraj f:z;:;r)t

Pétnocny Zachéd 1570-1580 1540-1550 1450-1460 Jeczmien paszowy 1200-1250 -
Pétnocny Wschéd 1570-1580 1530-1540 1450-1460 Pszenzyto 1350-1420 1380-1400
Centrum 1570-1580 1550-1560 1450-1460 Owies 1100-1200
Potudniowy Zachéd 1570-1580 1530-1540 1380-1400 Zyto 1200-1250 1230-1240
Potudniowy Wschéd 1520-1530 1440-1450 1300-1310 * ceny na bazie dostawy do kupujacego
Eksport porty 1570-1620 - 1470-1490
* ceny na bazie dostawy do kupujacego

KOMENTARZ

W ostatnich dwdch tygodniach rynek skupit uwage na stronie popytowej, ktéra doprowadzita do solidnej realizacji zyskdw na gietdach towarowych.
Nie bez znaczenia byty takze agresywne oferty sprzedazy ze strony Rosji, ktora probuje uptynnia¢ rekordowe zapasy. Jednak najwazniejszg kwestig
pozostaje ukrainski eksport zb6z drogg morska. Po weekendowym ataku na flote czarnomorska w Sewastopolu, Rosja poinformowata o
,Zawieszeniu” zobowigzan wynikajgcych z umowy o bezpiecznym eksporcie ukrainskich zbéz, co przynosi znaczace wzrosty podczas dzisiejszej
sesji nocnej na CBOT. Pytanie czy Putin nie bedzie musiat sie jednak ugia¢ pod presjg ze strony ONZ, Turcji czy Arabii Saudyjskiej, z ktora doszedt do
porozumienia w sprawie ropy naftowej i wreszcie Chin, ktére w ostatnim czasie znaczaco zwiekszyly import ukrainskiej kukurydzy i Sruty
stonecznikowej. Blokujac ukrainski eksport Putin naraza sie na kolejne sankcje i potencjalne trudnosci z eksportem wtasnych zbdz. Moze mieé takze
problemy z wyttumaczeniem odmownej decyzji krajom afrykanskim, ktore dzieki lipcowemu porozumieniu skorzystaty na spadkach cen. Nalezy by¢
przygotowanym na duzg zmiennos$¢ w notowaniach na przestrzeni catego sezonu.

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktérych raport zostat sporzadzony, pochodzg wedtug autora z wiarygodnych Zrédet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.
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RYNEK KUKURYDZY PONIEDZIALEK 31.10.2022

= Kolejne rozczarowujgce dane dotyczgce amerykanskiego eksportu kukurydzy

=  Brazylia utrzymuje wysokie tempo eksportu kukurydzy

= Stabe tempo zaawansowania zniw w Ukrainie. Plony kukurydzy znacznie nizsze niz przed rokiem
=  |Import kukurydzy do UE w biezacym sezonie wzrést do 9.04 min ton

GIELDY NOTOWANIA W PORTACH
CBOT (c/b)* MATIF (€/t)
X2 w23 v'23 Xr22  mras  vrz3 Ceny FOB* A Ukraina J——
Otwarcie 24/10 684,25 690,50 689,75 334,25 333,00 334,00 (/9 356 ] 283

Zamkniecie 28/10 680,75 686,75 686,25 337,00 333,25 334,25

Zmianaw% 0,51 0,54 0,51 0,82 0,08 0,07 (€/1) 350 308

* US c/buszel (1 tona metryczna = 39.3679 buszli) *FOB — Free on Board (na statku w porcie zatadunku)

RYNKI

USA:
= Presja ze strony rynkow zewnetrznych oraz sgsiednich parkietdw, a takze coraz stabszy popyt eksportowy (o czym ponizej), nie pomagaty
amerykanskiej kukurydzy. Stad spadki na gietdzie w Chicago i powrdt do poziomdw z poczatku biezgcego miesigca.

= Sprzedaze amerykanskiej kukurydzy na eksport za okres 14-20 pazdziernika wyniosty tylko 264 tys. ton i byty o 144 tys. ton nizsze niz przed
tygodniem. taczne sprzedaze amerykanskiej kukurydzy z realizacjg w biezgcym sezonie wynosza tylko 14.09 min ton i s3 o 53% nizsze niz w
analogicznym okresie poprzedniego sezonu.

= Zaawansowanie zbioréw amerykanskiej kukurydzy na dzien 23 pazdziernika wzrosto do 61% i wciaz jest o 3% nizsze niz przed rokiem, lecz z drugiej
strony 0 9% wyzsze od $redniej 5-letniej.

AMERYKA POLUDNIOWA:

= Brazylia wyeksportowata juz 4.7 min ton kukurydzy w pazdzierniku, a w planach jest kolejne 3.5 mlIn ton. Brazylijska kukurydza wcigz pozostaje
konkurencyjna w stosunku do amerykanskiej (przynajmniej do korca stycznia), co oznacza, ze bedzie wywiera¢ presje na rynkach eksportowych.
Pojawia sie coraz wiecej watpliwosci dotyczacych eksportu brazylijskiej kukurydzy do Chin w biezacym sezonie, co moze oznacza¢, ze Brazylia
bedzie dysponowata wiekszymi ilosciami na eksport do innych krajéw, w tym takze do Europy.

= Miniony tydzien przynidst obfite opady deszczu w centralnych regionach upraw argentynskiej kukurydzy, poprawiajac warunki do siewow i
wschoddw kukurydzy (lokalnie odnotowano nawet 60 mm wody). Niestety, prognozy dtugoterminowe wcigz wskazujg na powrdt uktadow
wyzowych, ktére majg zwigzek z utrzymujacy sie anomalig La Nina. A wedtug czwartkowego raportu analitykdow z gietdy w Buenos Aires,
zaawansowanie siewdw kukurydzy wynosi 21.8% i jest o 12% nizsze od $redniej 5-letniej. Tylko 10% zasiewdw znajduje sie w dobrej kondycji, vs.
73% przed rokiem.

EUROPA:

= W przeciwienstwie do pszenicy, kontrakty kukurydziane na gietdzie MATIF zakoriczyty miniony tydzien neutralnie, cho¢ w skali catego miesigca
najbardziej ptynny kontrakt marcowy traci 2.5%.

= Notowania kukurydzy na gietdzie MATIF praktycznie zréwnaty sie z pszenica. Na rynku francuskim kukurydza jest juz drozsza od pszenicy. A to
oznacza ograniczenie popytu ze strony mieszalni pasz, ktdre coraz czesciej przestawiajg receptury na pszeniczne. To, na co warto zwrdci¢ uwage,
to brak ofert sprzedazy kukurydzy z ukrainskich portdw — armatorzy wstrzymali sie z frachtowaniem statkow na listopad, czekajac na decyzje o
przedtuzeniu porozumienia.

= Wedtug danych z KE, import kukurydzy do UE w biezagcym sezonie (dane za okres 1 lipca/24 pazdziernika) wzrdst do 9.04 min ton i jest ponad
dwukrotnie wyzszy r/r. Liderem wsréd dostawcow kukurydzy pozostaje Brazylia, skad od poczatku sezonu wjechato juz 5 min ton, wyprzedzajac
Ukraine, skad wjechato 3.38 min ton.

IMPORT KUKURYDZY DO UE (tony) HISZPANIA  HOLANDIA WLOCHY  PORTUGALIA RUMUNIA  WEGRY POLSKA POZOSTALI tACZNIE 2020/21*
tacznie od 1 lipca 2022| 3 530 755 949 584 600 202 774742 417 067 492 505 804 912 1471338 9041 104 4264 591

*analogiczny okres poprzedniego sezonu

= Eksport kukurydzy poza UE w okresie 1 lipca/24 paZdziernika wynosi 392 tys. ton i jest juz o 1.34 mln ton nizszy niz w tym samym okresie
poprzedniego sezonu. Najwieksi unijni eksporterzy to: Rumunia (182 tys. ton) i Francja (109 tys. ton). Z kolei najwieksi odbiorcy w biezgcym sezonie
to: Wielka Brytania (102 tys. ton), Szwajcaria (77 tys. ton) oraz Turcja (66 tys. ton).

= Wedtug APK Inform, w minionym sezonie (liczonym od pazdziernika do wrzesnia), Ukraina wyeksportowata 27 min ton kukurydzy, czyli o 13%
wiecej niz w sezonie 2020/21. Rekordowe przetadunki odnotowano w listopadzie, grudniu, lutym, a takze w sierpniu i wrzesniu (te dwa ostatnie
miesigce to gtdownie zastuga uruchomienia korytarza humanitarnego). W biezacym sezonie analitycy prognozuja eksport na poziomie 24 min ton
(pod warunkiem, ze korytarz humanitarny zostanie utrzymany). W wariancie pesymistycznym eksport moze spas¢ do 14.5 min ton.

POLSKA:
= Ceny kukurydzy mokrej utrzymujg sie w trendzie wzrostowym, a stawki za ziarno o 30% wilgotnosci rozpoczynajg sie od 850 PLN na potudniowym
wschodzie, gdzie zaawansowanie zniw wynosi 35-40%, a korczg na 1020 PLN w centrum i na zachodzie, gdzie zniwa sg zaawansowane w 70-80%.

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktérych raport zostat sporzadzony, pochodzg wedtug autora z wiarygodnych Zrédet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.
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= Oferty zakupu kukurydzy technologicznej z dostawa do portdw oscyluja w okolicach 1480 PLN, jednak to wciaz tylko nieznacznie powyzej propozycji
ze strony mieszalni pasz, co oznacza, ze handel w portach pozostaje ograniczony. Najnizsze ceny za kukurydze technologiczng utrzymuja sie na
potudniowym wschodzie, gdzie propozycje zakupu rozpoczynajg sie od 1300 PLN ex farm. Ceny w magazynach na potudniowym zachodzie
rozpoczynaja sie od 1360 PLN, a z dostawg w centrum od 1450 PLN.

= Do kraju wcigz wjezdza ziarno z Ukrainy (w ramach wczesniejszych kontraktow), a wedtug danych z KE, od poczatku lipca Polska zaimportowata juz
804 tys. ton. To oznacza, ze jesteSmy trzecim najwiekszym importerem kukurydzy w UE. A znaczgce umocnienie ztotego poprawito konkurencyjnos¢
ukrainskiej kukurydzy, co powoduje, ze firmy handlowe coraz czesciej zaczynaja zerka¢ w tym kierunku - indykacje cenowe to poziom 250 EUR DAF.
A to moze powstrzymac wzrosty ceny kukurydzy krajowej w kolejnych miesigcach, wystawiajgc na ryzyko firmy, ktdre dzis kupujg kukurydze mokra
w wysokich cenach, liczac, ze zarobig na jej wysuszeniu i sktadowaniu do wiosny.

KOMENTARZ

Podobnie jak w przypadku pszenicy, coraz wieksza role na rynku kukurydzy odgrywa strona popytowa, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych, ktére
majg powazne problemy z przyciggnieciem kupujacych (a méwimy o najwiekszym eksporterze kukurydzy na swiecie). Krétkoterminowo istotny
wptyw na zachowanie rynku bedzie miata kwestia ukrainskiego eksportu (wiecej w komentarzu dotyczagcym pszenicy). W dtuzszym terminie wptyw
na notowania kukurydzy bedzie miata pogoda w Ameryce Potudniowej (zagrozeniem wciaz pozostaje La Nina w Argentynie), a takze stan Swiatowej
gospodarki — coraz bardziej widoczne spowolnienie nie pozostanie bez wptywu na rynki surowcowe, w tym takze na surowce rolne, co moze
ograniczy¢ potencjat do ewentualnych wzrostéw cen.

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktérych raport zostat sporzadzony, pochodzg wedtug autora z wiarygodnych Zrédet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.
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= Spadek popytu na amerykarnska soje w eksporcie

=  Opady deszczu opdzniajg siewy brazylijskiej soi. Poprawiajg jednak warunki do budowania plonéw
= Pogorszenie marz na przerobie rzepaku w UE. Analitycy spodziewaja sie spadku popytu na rzepak
= Od poczatku sezonu do Polski wjechato juz 431 tys. ton rzepaku spoza UE

GIELDY
SOJA
. X122 23 w23 RZERAK XI22 w23 V23
(c/buszel) (€/t)

Otwarcie 24/10 1395,50 1404,50 1411,75 Otwarcie 24/10 630,75 636,75 638,00
Zamkniecie 28/10 1387,75 1400,25 1409,00 Zamkniecie 28/10 635,50 638,75 637,00
Zmiana -7,75 -4,25 -2,75 Zmiana 4,75 2,00 -1,00
Zmiana % -0,56 -0,30 -0,19 Zmiana % 0,75 0,31 -0,16
*us c/buszel (1 tona metryczna = 36.7437 buszli)

RYNKI

USA:

= Pomimo wzrostowej koricowki tygodnia, kontrakty sojowe nie byty w stanie odrobi¢ catosci strat. Rynek negatywnie zareagowat na spadek popytu
eksportowego, a takze rosngce obawy o kondycje swiatowej gospodarki. W obronie poniedziatkowych pozioméw otwarcia nie pomagaty takze
korzystne warunki pogodowe w Ameryce Potudniowe;j.

= Sprzedaze amerykanskiej soi na eksport za okres 14-20 pazdziernika wyniosty 1.02 mlIn ton i byty o 1.3 miIn ton nizsze niz przed tygodniem. t3czne
sprzedaze amerykanskiej soi z realizacjg w biezgcym sezonie wynoszg 31.55 min ton i s3 0 5% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego
sezonu. Warto jednak zaznaczy¢, ze to wciaz tylko 57% planu zaktadanego przez USDA w catym sezonie 2022/23, gdzie okno eksportowe zamknie
sie z poczatkiem lutego, kiedy na rynku pojawi sie prognozowana rekordowa podaz z Brazylii.

= Zaawansowanie zbioréw amerykanskiej soi na dzien 23 pazdziernika wzrosto do 80%, czyli 0 17% w ujeciu tygodniowym (analitycy oczekiwali 77%).
To takze wzrost 0 9% w stosunku do ubiegtego roku i 0 13% w stosunku do $redniej piecioletnie;j.

AMERYKA POLUDNIOWA:

= Zaawansowanie siewow brazylijskiej soi na dzien 24 pazdziernika wzrosto do 34% (+10% w ujeciu tygodniowym). Wcigz jednak pozostaje o 4%
nizsze niz przed rokiem, gtéwnie za sprawa problemoéw z wjazdem w pola w prowincji Parana (nadmiar opadéw). Czes¢ areatu moze wymagaé
ponownego przesiania, jednak nie powinno to w znaczgcy sposéb wptyngé na wielkos¢ zbioréw, ktdre wcigz sg prognozowane na rekordowym
poziomie 152-153 min ton.

KANADA:

= Wysokie marze na przerobie rzepaku (bedgce pochodng rosngcego popytu na biodiesel) zachecajg kanadyjskie zaktady do zwiekszenia przerobu.
W minionym miesigcu przerobiono 794 tys. ton, czyli o 25% wiecej niz w sierpniu i tylko nieznacznie nizej niz przed rokiem. A tgczny przerdb po
pierwszych dwdch miesigcach biezgcego sezonu (sierpieri/wrzesien) wynidst 1.43 min ton i byt tylko nieznacznie nizszy niz w tym samym okresie
poprzedniego sezonu.

= Analitycy oczekujg, ze w biezagcym sezonie Kanada przerobi tgcznie 10.2 min ton rzepaku, czyli znaczaco powyzej 8.56 min ton w poprzednim
sezonie, gdzie odnotowano olbrzymi spadek zbioréw. To jednak oznacza, ze wciaz bedzie dysponowa¢ nadwyzka eksportowa w wysokosci co
najmniej 8-8.5 min ton.

EUROPA:

= Pomimo pigtkowych spadkdw, kontrakty rzepakowe na gietdzie MATIF zakoriczyty miniony tydzien nieznacznymi wzrostami, znajdujgc wsparcie na
rynku olejow roslinnych, cho¢ i tam koricéwka tygodnia przyniosta ,,zadyszke”.

= Popyt na olej rzepakowy w Europie, zwtaszcza na cele konsumpcyjne jest ograniczony, a przy rosngcych cenach rzepaku marze przetworcow ulegty
znaczacemu pogorszeniu. O stabngcym popycie swiadczy takze niewielka rdznica pomiedzy olejem rzepakowym, a stonecznikowym (dotychczas
olej rzepakowy handlowat ze znaczgcg premia). Poprawity sie za to marze na przerobie soi, ktore zachecajg unijnych przetwdrcow do ponownego
przestawienia z rzepaku na soje. A to moze wywiera¢ dodatkowg presje na ceny rzepaku w dtuzszym terminie.

= Wedtug danych z KE (za okres 1 lipca/24 pazdziernika) import rzepaku do UE w sezonie 2022/23 wynosi juz 2.2 min ton i jest 0 693 tys. ton wyzszy
niz w tym samym okresie poprzedniego roku. Na chwile obecng najwiekszym dostawca rzepaku do UE pozostaje Ukraina, skad od poczatku sezonu
wjechato 1.38 mlIn ton, wyprzedzajgc Australie (654 tys. ton) oraz Kanade (84 tys. ton).

= Import soi do UE za okres 1 lipca/24 pazdziernika wynosi 3.49 min ton i jest o 420 tys. ton nizszy niz w tym samym okresie poprzedniego sezonu.
Najwiekszym dostawca jest Brazylia (1.66 min ton), ktéra wyprzedzita Stany Zjednoczone (1.29 min ton) i Ukraine (236 tys. ton).

POLSKA:

= Jeszcze w potowie tygodnia zaktady ttuszczowe oferowaty ponad 3000 PLN za rzepak na niemieckich warunkach (plus doptaty za zaolejenie). Jednak
spadki na gietdzie MATIF pod koniec tygodnia, w potgczeniu ze znaczgcym umocnieniem ztotego, przyniosty korekte cen. Pigtkowe kwotacje nie
przekraczaty juz 2950 PLN, cho¢ znaczna czes$¢ podmiotéw oferowata stawki o 50-80 PLN nizsze.

= Podobnie jak w przypadku rynku europejskiego, rowniez na krajowym podwdrku pojawiajg sie sygnaty o nizszym zapotrzebowaniu na olej
rzepakowy, zwtaszcza na cele konsumpcyjne. A to moze sie przetozy¢ na mniejszy przerdb w kolejnych miesigcach.

= Wedtug danych z KE, w okresie 17-23 pazdziernika do Polski wjechato spoza UE kolejne 32 tys. ton rzepaku (gtéwnie z Ukrainy), co oznacza, ze jego
wielko$¢ w biezgcym sezonie wynosi juz 431 tys. ton. Polska wcigz pozostaje najwiekszym importerem rzepaku w UE, nieznacznie wyprzedzajgc
Belgie (408 tys. ton). W takim tempie, do korica biezgcego roku kalendarzowego import rzepaku do Polski spoza UE wzrosnie do 600 tys. ton. A to
oznacza, ze co trzecia tona przerabiana przez krajowe zaktady bedzie pochodzi¢ z importu.

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktérych raport zostat sporzadzony, pochodzg wedtug autora z wiarygodnych Zrédet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.
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NOTOWANIA RZEPAKU W POLSCE w PLN/t*
(na dzieri 28.10.2022)

ZBIOR 2022 ZBIOR 2023

2900-2950 -

* ceny na bazie dostawy do kupujacego (niemieckie parametry)

KOMENTARZ

Strona popytowa zaczyna odgrywac coraz wiekszg role takze na rynku oleistych. Po chwilowym ozywieniu, miniony tydzien przynidst spadek
zainteresowania amerykanska sojg przez Chiny. A optymalny uktad pogody w Brazylii to kolejny czynnik, ktory moze niekorzystnie wptynac¢ na
amerykanski eksport — Chiny beda czeka¢ na pojawienie sie brazylijskiej soi (w tym roku spodziewana jest rekordowa produkcja), pozyskujac
niezbedne minimum ze Standéw Zjednoczonych. Coraz wieksze obawy o popyt wida¢ takze na europejskim rynku oleju rzepakowego, co w opinii
analitykow przetozy sie na spadek przerobu rzepaku, ktorego swiatowy i unijny bilans pozostaje komfortowy. Krétkoterminowo rynek olejéw
roslinnych _moze jednak pozostaé wrazliwy na informacje dotyczace korytarza humanitarnego z Ukrainy (ograniczenie eksportu oleju
stonecznikowego i $ruty stonecznikowej). Ewentualne wzrosty cen nalezy wykorzysta¢ do sprzedazy rzepaku.

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktérych raport zostat sporzadzony, pochodzg wedtug autora z wiarygodnych Zrédet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.



