()

INFOCRA'N

RAPORT DZIENNY — RYNEK PSZENICY CZWARTEK 27.10.2022

=  Znaczacy spadek areatu zasiewdéw pszenicy ozimej w Ukrainie. Nizsze zasiewy takze w Rosji
=  Wozrost ofert z ukrainskg pszenicg na naszej wschodniej granicy

aeriss,

GIELDY
CBOT (SRW) c/b* KANSAS (HRW) c/b* MINNEAPOLIS (HRS) c/b* CBOT BLACK SEA ($/t) MATIF (€/t)
X1'22 n23 v'23 X11'22 3 v'23 X11'22 3 v'23 XI1'22 n3 v'23 Xi1'22 n23 v'23

Otwarcie 26/10 834,75 854,25 865,25 934,50 934,00 932,50 952,25 960,00 966,00 324,75 327,25 320,25 336,50 337,00 336,75
Zamknigcie 26/10 840,50 859,50 869,75 940,75 940,50 938,75 952,00 959,25 965,25 321,50 326,00 319,50 334,25 334,25 334,25
Zmiana 5,75 5,25 4,50 6,25 6,50 6,25 -0,25 -0,75 -0,75 -3,25 -1,25 -0,75 -2,25 -2,75 -2,50

Zmianaw % 0,69 0,61 0,52 0,67 0,70 0,67 -0,03 -0,08 -0,08 -1,00 -0,38 -0,23 -0,67 -0,82 -0,74

*us c/buszel (1 tona metryczna = 36.7437 buszli)

NOTOWANIA W PORTACH
. USA (SRW) USA (HRW) Black Sea Francja Niemcy . Francja Niemcy Rumunia
Ceny FOB 11% 12.5% 12.5% 11% 12.5% Ceny FOB 11% 12.5% 12%
($/%) (€/1)
382 428 310 340 344
*FOB — Free on Board (na statku w porcie zatadunku)
RYNKI

USA:

= Solidne wsparcie ze strony rynkéw kapitatowych i walutowych, a takze niekorzystne prognozy pogody w gtéwnych regionach upraw amerykanskiej
pszenicy, pozwolity na wzrostowe zakorczenie handlu na gietdach towarowych. Ich skala na zamknieciu okazata sie jednak mniejsza niz w trakcie
dnia, kiedy kontrakty na CBOT zyskiwaty 9 c/buszel. Na przeszkodzie wcigz stoi staby popyt eksportowy.

= Dzi$ poznamy dane dotyczace sprzedazy amerykanskiej pszenicy na eksport. Biorgc pod uwage poziomy cenowe, analitycy nie oczekujg wiecej niz
200-300 tys. ton.

BLACK SEA:

= Na dzien 25 pazdziernika ukrainscy farmerzy obsiali jedynie 3.1 mIn ha pszenicy ozimej, co oznacza, ze do osiggniecia planu wcigz pozostaje ok. 700
tys. ha. Warto jednak zaznaczy¢, ze planowany areat zasiewdw na poziomie 3.8 min ton jest znaczaco nizszy niz przed rokiem, kiedy obsiano az 6.5
mlin ha (to spadek az o 42% r/r). A to nie pozostanie bez wptywu na wielko$¢ przysztorocznych zbioréw ukrainskiej pszenicy — uwzgledniajac
potencjalne problemy z dostepnoscig srodkéw do produkcji, w nadchodzgcym sezonie ukrairiskie zbiory moga by¢ blizsze 14-15 min ton, vs 19.5
mln ton zebranych w roku biezgcym i 33 min ton w rekordowym 2021.

= Wedtug rosyjskiego ministra rolnictwa, w tym roku farmerzy zamierzajg zasia¢ 19 min ha zb6z ozimych, czyli o 600 tys. ha wiecej niz w 2021.
Problem w tym, ze na chwile obecng obsiano tyko 15.8 min ha, a opady deszczu w centralnej czesci kraju, utrudniaja wjazd w pola. Stad szacunki
lokalnych firm analitycznych méwigce o spadku zasiewdw o 700-800 tys. ha w stosunku do ubiegtego roku. W przeciwieristwie do Ukrainy, Rosja
zakonczy jednak biezgcy sezon z rekordowymi zapasami, ktére zrekompensujg potencjalny spadek produkcji w nadchodzacym sezonie.

EUROPA:

= Dalsze umocnienie euro w stosunku do dolara, a takze rosnaca presja ze strony rosyjskiej pszenicy w eksporcie, nie pozostata bez wptywu na gietde
MATIF. Stad kolejna spadkowa sesja i pogtebienie spadkdw w skali biezgcego miesigca do 22 EUR.

= Europejska pszenica w dalszym ciggu ma problem z przyciggnieciem popytu eksportowego. Handlowcy wskazujg na zakup przez Algierie tylko 80
tys. ton pszenicy w cenie 381 USD C&F (mate porty), co oznacza, ze w gre wchodzi gtdwnie pszenica rosyjska. ROwniez oferty do Pakistanu powinny
by¢ realizowane z Rosji, cho¢ w tym przypadku eksporterzy prezentowali rézne podejscie do ryzyka zwigzanego z jakoscig (na roztadunku) i
koniecznoscig utrzymania oferty az przez 80 godzin. Poziomy cenowe zawieraty sie w przedziale od 373 USD do 414 USD C&F. W tym przypadku
rosyjska pszenica takze wyglada najkorzystnie;j.

POLSKA:

= Dalsze przeceny na rynkach Swiatowych, w potaczeniu z silniejszym ztotym, nie pomaga eksporterom. W chwili obecnej kupowana jest tylko
pszenica na dotadunki wczesniejszych statkéw, w cenach do 1630 PLN na biezgca realizacje. Jednak to poziomy, przy ktdérych sprzedaz polskiej
pszenicy na eksport (mowa o nowych kontraktach) nie wchodzi w gre — to ekwiwalent 350 USD FOB, przy 310 USD FOB Black Sea. Nasza pszenica
jest drozsza nawet w stosunku do pszenicy z Niemiec czy republik battyckich.

= Ograniczona podaz powstrzymuje takze gtebsze spadki cen na rynkach lokalnych, gdzie zaréwno przetworcy, jak i firmy handlowe myslg juz o
zakupach na grudzien/styczen. Niestety, rolnicy nie s3 zainteresowani sprzedaza wiekszych ilosci w proponowanych cenach. Pszenica
konsumpcyjna jest wyceniana w przedziale od 1530 PLN z dostawa na potudniowym wschodzie, do 1580 PLN z dostawg w centrum. Z kolei pszenica
paszowa to przedziat od 1370 PLN ex farm na potudniowym wschodzie, do 1550 PLN z dostawg w centrum.

= Brak podazy z rynku krajowego moze zmusi¢ kupujgcych do poszukiwania tafiszego surowca za naszg wschodnig granicg — juz pojawiajg sie sygnaty
ze strony firm handlowych o zwiekszonych zakupach ukraifiskiej pszenicy. Indykacje cenowe to okolice 260 EUR DAF, co przy silniejszym ztotym
robi sie bardzo konkurencyjne. Kluczowa kwestig pozostaje logistyka, ktéra w ostatnich tygodniach znaczaco sie pogorszyta. A wedtug danych z
Komisji Europejskiej, od poczatku lipca do Polski wjechato z Ukrainy 155 tys. ton pszenicy, gtéwnie na cele paszowe.

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktdrych raport zostat sporzadzony, pochodza wedtug autora z wiarygodnych zrddet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.



INFOGRAN

RAPORT DZIENNY — RYNEK KUKURYDZY CZWARTEK 27.10.2022

= Opady deszczu w Argentynie chwilowo poprawity warunki hydrologiczne. Niekorzystne dtugoterminowe prognozy
=  Wozrost ofert z ukrainskg kukurydza na naszej wschodniej granicy

GIELDY

CBOT (c/b)* MATIF (€/1)
X11'22 n'23 v'23 XI'22 m-23 vI'23
Otwarcie 26/10 686,25 692,25 692,00 334,00 332,50 334,00
Zamkniecie 26/10 685,00 690,50 690,00 332,25 330,75 331,75
Zmiana -1,25 -1,75 -2,00 -1,75 -1,75 -2,25

Zmianaw % -0,18 -0,25 -0,29 -0,52 -0,53 -0,67
* US c/buszel (1 tona metryczna = 39.3679 buszli)

NOTOWANIA W PORTACH

Ceny FOB* USA Argentyna Brazylia Black Sea Ceny FOB*

(574 358 283 294 - (€79 311 347

*FOB — Free on Board (na statku w porcie zatadunku)

RYNKI

USA:
= Pomimo solidnego wsparcia ze strony rynkdw zewnetrznych (znaczgce ostabienie dolara, silne wzrosty notowan ropy naftowej), amerykarska
kukurydza miata problemy z obrong poziomoéw otwarcia. Na przeszkodzie wciaz stoi staby popyt eksportowy.

= Dzi$ poznamy dane dotyczgce sprzedazy amerykanskiej kukurydzy na eksport za miniony tydzier. Podobnie jak w przypadku pszenicy, analitycy nie
spodziewajg sie ozywienia, oczekujac 400-500 tys. ton.

ARGENTYNA:

= Ostatnie dwa dni przyniosty pokaZne opady deszczy w centralnych regionach upraw argentynskiej kukurydzy, poprawiajgc warunki do siewdw i
wschoddw kukurydzy (lokalnie odnotowano nawet 60 mm wody). Niestety, prognozy dtugoterminowe wcigz wskazujg na powrdt uktadow
wyzowych (mapa po prawej), ktére majg zwigzek z utrzymujaca sie anomalig La Nina.

Los valores corresponden al periodo comprendido entre las < 0
NCEP CFSv2 Precipitation [inch] Monthly Mean Forecast Anomaly --> NOVEMBER 2022
Sh del 25/ 1072022 y las Sh del 26/ 10 /2022 4x Daily Ensemble Runs Averaged: 00Z040CT2022 —> 18Z240CT2022 — Last 21 days.
15N

-25/ S\

-30

&
3}

Latitud Sur,

»
o

- - 15
L - 308
Precipitacion acumulada 10
-45) en 24h (mrm) &

04 455

Lméie'ﬁ 4 0est® -85 120W 90w ] Videne o G

EUROPA:

= Brak wsparcia zza oceanu, jak rowniez znaczace umocnienie euro w stosunku do dolara, nie pomagato europejskiej kukurydzy, ktéra pogtebita
spadki na gietdzie MATIF do 11 EUR w skali biezgcego miesiaca.

= Notowania kukurydzy na gietdzie MATIF praktycznie zrownaty sie z pszenicg. Na rynku francuskim kukurydza jest juz drozsza od pszenicy. A to
oznacza ograniczenie popytu ze strony mieszalni pasz, ktdre coraz czesciej przestawiajg receptury na pszeniczne. To na co warto zwrdci¢ uwage,
to brak ofert sprzedazy kukurydzy z ukraifskich portéw — armatorzy wstrzymali sie z frachtowaniem statkdw na listopad, czekajac na decyzje o
przedtuzeniu porozumienia.

POLSKA:

= Ceny kukurydzy mokrej utrzymuja sie w trendzie wzrostowym, a stawki za ziarno o 30% wilgotnosci rozpoczynaja sie od 850 PLN na potudniowym
wschodzie, gdzie zaawansowanie zniw wynosi 30-35%, do 1000 PLN w centrum i na zachodzie, gdzie zniwa sg zaawansowane w 50% i 75%.

= Ceny kukurydzy suchej to z kolei przedziat od 1300 PLN ex farm na potudniowym wschodzie, do 1470 PLN z dostawg w centrum i na pétnocy. Oferty
zakupu w portach to przedziat 1480-1500 PLN.

= Ograniczona podaz kukurydzy suchej w kraju powoduje, ze firmy handlowe coraz czesciej zaczynajg zerkac za naszg wschodnig granice. W chwili
obecnej nie widac jeszcze zalewu ofert, jednak indykacje cenowe na poziomie 250 EUR DAF, przy silniejszym ztotym powodujg, ze ukrainskie ziarno
staje sie coraz bardziej konkurencyjne. A to moze powstrzymaé wzrosty ceny kukurydzy krajowej w kolejnych miesigcach, wystawiajgc na ryzyko
firmy, ktore dzi$ kupujg kukurydze mokrg w wysokich cenach.

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktdrych raport zostat sporzadzony, pochodza wedtug autora z wiarygodnych zrddet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.



INFOGRAN

RAPORT DZIENNY — RYNEK OLEISTYCH CZWARTEK 27.10.2022

= Neutralna sesja w wykonaniu soi. Nowe szczyty na rynku oleju sojowego
=  Wzrost przerobu rzepaku w Kanadzie wsparciem dla jego cen

GIELDY
SOJA SRUTA SOJOWA
. Xr22 123 w23 X2 123 w23 HEERAK Xr22 w23 v23
(c/buszel) (S/st) (€/1)
Otwarcie 26/10 1382,00 1392,25 1401,00 Otwarcie 26/10 415,60 407,50 398,10 Otwarcie 26/10 637,00 637,25 637,25
Zamkniecie 26/10 1381,75 1393,00 1401,75 Zamknigcie 26/10 408,70 402,00 394,30 Zamkniecie 26/10 645,75 640,25 639,25
Zmiana -0,25 0,75 0,75 Zmiana -6,90 -5,50 -3,80 Zmiana 8,75 3,00 2,00
Zmiana % -0,02 0,05 0,05 Zmiana % -1,66 -1,35 -0,95 Zmiana % 1,37 0,47 0,31
*us c¢/buszel (1 tona metryczna = 36.7437 buszli)
NOTOWANIA W PORTACH
Ceny sruty USA Argentyna Brazylia
FOB* ($/t) e v
LISTOPAD 509-510 490-491 500-501
GRUDZIEN 509-510 490-491 499-500
*FOB — Free on Board (na statku w porcie zatadunku)
RYNKI

USA:

= Pomimo silnego wsparcia ze strony rynkow zewnetrznych (dalsze ostabienie dolara, pokazne wzrosty notowan ropy naftowej), amerykarska soja
nie zdotata obroni¢ dwucyfrowych wzrostéw na gietdzie w Chicago. Spadkowo wczorajszy dzien zakonczyta sruta sojowa, ktéra oddata catosé¢
wtorkowych zyskow.

= Olej sojowy wyznaczyt nowe szczyty, zyskujac na zamknieciu sesji kolejne 1.6%. W tym przypadku wsparciem pozostaje wysoki popyt na olej sojowy

i problemy logistyczne w Stanach Zjednoczonych — z uwagi na historycznie niski poziom rzeki Missisipi przetwdrcy maja problemy z pozyskaniem
surowca.

= Dzi$ poznamy dane o sprzedazach amerykanskiej soi za miniony tydzien. Analitycy spodziewajq sie 700-900 tys. ton. To, co niepokoi rynek, to brak
nowych sprzedazy amerykanskiej soi na eksport w biezgcym tygodniu, co wskazuje na spowolnienie popytu ze strony Chin. A ,,okno” eksportowe
w szybkim tempie sie zaweza — brazylijska soja fizycznie pojawi sie na rynku juz w lutym.

KANADA:

= Wysokie marze na przerobie rzepaku (bedace pochodng rosnacego popytu na biodiesel) zachecajg kanadyjskie zaktady do zwiekszenia przerobu.
W minionym miesigcu przerobiono 794 tys. ton, czyli o 25% wiecej niz w sierpniu i tylko nieznacznie nizej niz przed rokiem. A tgczny przerdb po
pierwszych dwdch miesigcach biezgcego sezonu (sierpief/wrzesien) wynidst 1.43 min ton i byt tylko nieznacznie nizszy niz w tym samym okresie
poprzedniego sezonu.

= Analitycy oczekujg, ze w biezagcym sezonie Kanada przerobi facznie 10.2 min ton rzepaku, czyli znaczaco powyzej 8.56 min ton w poprzednim

sezonie, gdzie odnotowano znaczacy spadek zbioréw. To jednak oznacza, ze wciaz bedzie dysponowaé nadwyzka eksportowa w wysokosci co
najmniej 8-8.5 min ton.

EUROPA:
= Wsparcie ze strony oleju sojowego, kanadyjskiej canoli a takze ropy naftowej, zostato w znacznej czesci zréwnowazone przez znaczgce umochienie
euro w stosunku do dolara. Stad tylko umiarkowane wzrosty na gietdzie MATIF (pomijam wygasajgcy w poniedziatek kontrakt listopadowy).

= Przetwdrcy w Europie w dalszym ciggu zwracajg uwage na stabngcy popyt na olej rzepakowy, zwtaszcza na cele konsumpcyjne, co moze miec
istotny wptyw na unijny bilans rzepaku w drugiej czesci sezonu.

Niniejszy raport jest wtasnoscig firmy InfoGrain Mirostaw Marciniak. Przedruk, kopiowanie, skracanie, wykorzystywanie tekstu raportu (lub jego fragmentéw) wymaga zgody firmy InfoGrain.
Informacje, na podstawie ktdrych raport zostat sporzadzony, pochodza wedtug autora z wiarygodnych zrddet, jednakze InfoGrain nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie informacji
zawartych w tym raporcie do podejmowania jakichkolwiek decyzji, w tym biznesowych.



